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relatorio dos auditores independentes



Relatorio dos auditores independentes

Aos Administradores e Acionistas
Banco Volkswagen S.A.

Examinamos as demonstracdes financeiras consolidadas do Conglomerado Prudencial do Banco Volkswagen S.A. e
empresas controladas (“Banco”), que compreendem o balango patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2014
e as respectivas demonstracdes consolidadas do resultado, das mutag®es do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio e semestre findos nessa data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e as demais
notas explicativas. Essas demonstragdes financeiras de propoésitos especiais foram elaboradas de acordo com os
procedimentos especificos estabelecidos pela Resolucdo n° 4.280, de 31 de outubro de 2013, do Conselho Monetario
Nacional (“CMN”) e regulamentagbes complementares do Banco Central do Brasil (“BACEN”), descritos na nota
explicativa 2 — Apresentagéo das demonstragdes financeiras e principais praticas contabeis.

Responsabilidade da Administrac&o sobre
as demonstragdes financeiras

A Administracdo do Banco é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas demonstracdes
financeiras consolidadas do Conglomerado Prudencial de acordo com a Resolugdo n°4.280 do CMN, e
regulamentacdes complementares do BACEN, cujos principais critérios e praticas contabeis estdo descritos na nota
explicativa 2 — Apresentacdo das demonstracdes financeiras, assim como pelos controles internos que a
Administracdo determinou como necessarios para permitir a elaboracdo das referidas demonstragfes financeiras
consolidadas do Conglomerado Prudencial livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstra¢des financeiras consolidadas do
Conglomerado Prudencial, preparadas pela Administracdo do Banco, de acordo com 0s requisitos da Resoluc&o n°
4.280 do CMN e regulamenta¢gBes complementares do BACEN, com base em nossa auditoria, conduzida de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, levando em consideracdo a NBC TA 800 — Consideracfes
Especiais — Auditorias de Demonstra¢des Financeiras Elaboradas de Acordo com Estruturas Conceituais de
Contabilidade para Propésitos Especiais. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos
auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstragdes financeiras estdo livres de distor¢o relevante.

Uma auditoria envolve a execucéo de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a respeito dos valores
e divulgacbes apresentados nas demonstragfes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do
julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorcdo relevante nas demonstragfes financeiras
consolidadas do Conglomerado Prudencial, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de
riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracdo e a adequada apresentacédo das
demonstracfes financeiras consolidadas para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas
circunstancias, mas nao para expressar uma opinido sobre a eficacia dos controles internos do Banco. Uma auditoria
inclui também a avaliacdo da adequacdo das praticas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis feitas pela Administracdo, bem como a avaliagdo da apresentacdo das demonstracdes financeiras
consolidadas tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido com
ressalva.



Base para opinido com ressalva

O Banco registra as operacdes e elabora as suas informacdes contdbeis com observancia das praticas contabeis
estabelecidas pelo Banco Central do Brasil (BACEN), que requerem o ajuste ao valor presente da carteira de
arrendamento mercantil como provisao para superveniéncia (ou insuficiéncia) de depreciacéo, classificada no ativo
permanente (Nota 2(i)). Essas praticas ndo requerem a reclassificacdo das operacdes, que permanecem registradas
de acordo com a disposicdo da Lei n° 6.099/74, para as rubricas de ativos circulante, realizavel a longo prazo e
rendas/despesas de operacbes de arrendamento mercantil, mas propiciam a apresentacdo do resultado e do
patrimonio liquido em conformidade com as préaticas contabeis aplicaveis.

Opinido com ressalva

Em nossa opinido, exceto pelos efeitos do assunto descrito no paragrafo “Base para opinido com ressalva”, as
demonstracdes financeiras consolidadas do Conglomerado Prudencial, anteriormente referidas, apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e financeira do Banco Volkswagen S.A. e
empresas controladas em 31 de dezembro de 2014, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa
para o semestre e exercicio findos nessa data, de acordo com as disposi¢des para elaboracdo de demonstracdes
financeiras do Conglomerado Prudencial previstas na Resolugdo n°® 4.280 do CMN e regulamentacbes
complementares do BACEN, para elaboragdo dessas demonstracdes financeiras consolidadas de propésito especial,
conforme descrito na nota explicativa 2 — Apresentacdo das demonstragBes financeiras e principais préaticas
contébeis.

Enfase

Base de elaboracdo das demonstragdes financeiras consolidadas do Conglomerado Prudencial

Sem modificar nossa opinido, chamamos a atengdo para a nota explicativa 2 - Apresentacdo das demonstracoes
financeiras e principais préaticas contdbeis, que divulgam:

(a) As demonstracdes financeiras consolidadas do Conglomerado Prudencial foram elaboradas pela Administracéo
do Banco para cumprir 0s requisitos da Resolucdo n.° 4.280, do CMN, e regulamentac6es complementares do
BACEN. Consequentemente, o nosso relatério sobre essas demonstracdes financeiras consolidadas foi elaborado,
exclusivamente, para cumprimento desses requisitos especificos e, dessa forma, pode ndo ser adequado para outros
fins.

(b) Por ser a primeira apresentacdo das demonstra¢cfes financeiras consolidadas do Conglomerado Prudencial, a
Administragcdo do Banco optou pela faculdade prevista no § 2° do art. 10, da Circular n.° 3.701, de 13 de margo de
2014, do BACEN, e ndo estdo sendo apresentadas, de forma comparativa, as demonstracfes referentes as datas
bases anteriores a 31 de dezembro de 2014.



Outros assuntos

O Banco elaborou um conjunto de demonstracdes financeiras individuais para fins gerais referentes ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2014, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes
autorizadas a funcionar pelo BACEN, sobre o qual emitimos relat6rio de auditoria com ressalva, devido ao ajuste ao
valor presente da carteira de arrendamento mercantili como provisdo para superveniéncia (ou insuficiéncia) de
depreciacdo, em 26 de marco de 2015.

S&o Paulo, 26 de marco de 2015

PricewaterhouseCoopers Maria José De Mula Cury
Auditores Independentes Contadora CRC 1SP192785/0-4
CRC 2SP000160/0-5



Banco Volkswagen S.A.

BALANCO PATRIMONIAL — CONGLOMERADO PRUDENCIAL EM 31 DE DEZEMBRO

Em reais
ATIVO

2014
CIRCULANTE 14.295.929.841,26

Disponibilidades
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez (Nota 3)
Aplicagdes no mercado aberto
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos
Carteira prépria (Nota 4)
Instrumentos financeiros derivativos (Nota 5)
Operacodes de crédito (Nota 6)
Operacdes de crédito - setor privado
Provisdo para operacdes de crédito - setor privado
Operacdes de arrendamento mercantil (Nota 6)
Arrendamentos a receber - setor privado
Rendas a apropriar de arrendamento mercantil
Provisdo para operacdes de arrendamento mercantil - setor privado
Outros créditos
Créditos tributarios (Nota 17)
Titulos e créditos a receber (Nota 6)
Provisdo para outros créditos de liquidagdo duvidosa (Nota 6)
Diversos (Nota 7)
Outros valores e bens
Despesas antecipadas (Nota 8)
Outros valores e bens

REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos
Instrumentos financeiros derivativos (Nota 5)
Operacdes de crédito (Nota 6)
Operacdes de crédito - setor privado
Provisdo para operagdes de crédito - setor privado
Operacdes de arrendamento mercantil (Nota 6)
Arrendamentos a receber - setor privado
Rendas a apropriar de arrendamento mercantil
Provisdo para operagdes de arrendamento mercantil - setor privado
Outros créditos
Créditos tributarios (Nota 17)
Diversos (Nota 7)
Outros valores e bens
Despesas antecipadas (Nota 8)

PERMANENTE
Imobilizado de uso - liquido de depreciacédo
Imobilizado de arrendamento (Nota 2 (i))
Bens arrendados
Depreciacdes acumuladas
Intangivel

Ativos intangiveis - liquido de amortiza¢éo

TOTAL DO ATIVO

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragfes financeiras.

22.153.223,54

1.464.726.000,95

1.464.726.000,95
302.130.674,13

93.411.888,31
208.718.785,82
11.311.529.700,00

11.658.146.192,68
(346.616.492,68)
(3.940.739,18)

99.636.653,35
(98.515.536,45)
(5.061.856,08)
1.063.692.327,20

554.984.426,11
233.224.453,66

(1.186.534,05)
276.669.981,48
135.638.654,62

89.811.012,68
45.827.641,94

11.294.970.693,23

29.407.376,99

29.407.376,99
10.377.578.668,03

10.880.268.823,64
(502.690.155,61)
(3.376.536,93)

63.093.565,22
(62.813.097,85)

(3.657.004,30)
832.684.259,32

297.395.715,71
535.288.543,61
58.676.925,82

58.676.925,82

373.421.944,85

46.207,14

329.301.276,92

489.578.689,56
(160.277.412,64)
44.074.460,79

44.074.460,79

25.964.322.479,34




Banco Volkswagen S.A.

BALANCO PATRIMONIAL — CONGLOMERADO PRUDENCIAL EM 31 DE DEZEMBRO

Em reais

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

CIRCULANTE
Dep6sitos (Nota 9)
Dep6sitos interfinanceiros
Depositos a prazo
Recursos de aceites e emisséo de titulos (Nota 10)
Recursos de letras financeiras
Obrigagdes por empréstimos no exterior (Nota 11)
Obrigagdes por repasses - FINAME (Nota 12)
Outras obrigacdes
Cobranca e arrecadacao de tributos e assemelhados
Fiscais e previdenciarias (Nota 13)
Credores por antecipagao de valor residual (Nota 6)
Proviséo para passivos contingentes (Nota 13)
Dividas subordinadas (Nota 14)
Diversas (Nota 15)

EXIGIVEL A LONGO PRAZO
Dep6sitos (Nota 9)
Depésitos a prazo
Recursos de aceites e emisséo de titulos (Nota 10)
Recursos de letras financeiras
Obrigagdes por empréstimos no exterior (Nota 11)
Obrigag6es por repasses - FINAME (Nota 12)
Instrumentos financeiros derivativos (Nota 5)
Outras obrigacbes
Fiscais e previdenciarias (Nota 13)
Credores por antecipacao de valor residual (Nota 6)
Proviséo para passivos contingentes (Nota 13)
Dividas subordinadas (Nota 14)
Instrumentos de divida elegiveis a capital (Nota 14)
Diversas (Nota 15)

RESULTADOS DE EXERCICIOS FUTUROS

PATRIMONIO LIQUIDO (Nota 16)
Capital social de domiciliados no pais
Reserva de lucros

TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragfes financeiras.

2014

11.063.165.536,07

2.861.790.049,12

278.335.773,60
2.583.454.275,52
988.601.099,21

988.601.099,21
2.420.377.320,37

3.465.278.888,87

1.327.118.178,50

4.350.825,46
199.659.300,70
117.313.280,90
780.133,83
297.893.451,23
707.121.186,38

12.091.202.971,23

718.245.548,67

718.245.548,67
1.728.071.768,80

1.728.071.768,80
763.752.752,39

6.024.114.650,21

21.331.982,17

2.835.686.268,99

572.417.156,40

29.236.889,46
177.445.742,71
907.587.277,71
890.918.338,65
258.080.864,06

188.583.977,87

2.621.369.994,17

1.307.882.519,79
1.313.487.474,38

25.964.322.479,34




Banco Volkswagen S.A.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO — CONGLOMERADO PRUDENCIAL EM 31 DE DEZEMBRO

Em reais

RECEITAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA
Operacdes de crédito

OperagOes de arrendamento mercantil

Resultado de operag¢fes com titulos e valores mobiliarios
Resultado com instrumentos financeiros derivativos (Nota 5)
Operagbes de venda de ativos financeiros

DESPESAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA
Operagbes de captacdo no mercado

OperacgOes de empréstimos e repasses

Operagbes de arrendamento mercantil

Provisao para devedores duvidosos (Nota 6 (f))
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA
OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Receitas de prestagdo de servigos (Nota 19 (e))

Rendas de tarifas bancéarias (Nota 19 (f))

Despesas de pessoal

Outras despesas administrativas (Nota 19 (b))

Despesas tributarias

Outras receitas operacionais (Nota 19 (c))

Outras despesas operacionais (Nota 19 (d))

RESULTADO OPERACIONAL

RESULTADO NAO OPERACIONAL (Nota 19(g))
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO SOBRE O LUCRO
Imposto de renda (Nota 17)

Contribuigdo social (Nota 17)

LUCRO LiQUIDO DO SEMESTRE / EXERCICIO

Lucro liquido por acéo do capital social no fim do semestre/exercicio - R$

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

2014

2° semestre

Exercicio

2.174.817.506,96

3.658.202.426,27

1.463.804.309,16
365.768.698,55
69.655.610,99
258.657.182,87
16.931.705,39
(1.515.075.775,80)

2.896.853.836,05
559.046.352,65
161.207.398,60
24.163.133,58
16.931.705,39
(2.378.974.593,46)

(434.983.425,90)
(538.614.393,82)
(334.798.527,19)
(206.679.428,89)

659.741.731,16

(903.098.492,46)
(537.251.828,45)
(508.783.176,05)
(429.841.096,50)
1.279.227.832,81

(298.767.700,88)

(685.583.621,04)

109.535.022,05
54.275.593,85
(1.526.497,42)
(224.564.094,39)
(36.518.355,65)
285.688.515,65
(485.657.884,97)
360.974.030,28

208.994.916,97
101.653.650,21
(4.479.841,57)
(405.152.578,00)
(59.279.096,62)
391.557.186,21
(918.877.858,24)
593.644.211,77

(13.329.005,46)

(22.766.900,78)

347.645.024,82

570.877.310,99

(45.176.211,03)
(26.257.159,87)

(97.395.721,89)
(62.805.485,95)

276.211.653,92

410.676.103,15

0,88

1,31




Banco Volkswagen S.A.

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO — CONGLOMERADO PRUDENCIAL EM 31 DE DEZEMBRO

Em reais

Em 31 de dezembro de 2013

Lucro liquido do exercicio
Destinacoes:

Reserva legal

Reserva especial de lucros

Em 31 de dezembro de 2014
Em 30 de junho de 2014
Lucro liguido do semestre
Destinacdes:

Reserva legal

Reserva especial de lucros

Em 31 de dezembro de 2014

Capital social
realizado

Reserva de lucros

Subvencéo de
incentivos fiscais

Legal

Reserva especial
de lucros

Lucros
acumulados

Total

1.307.882.519,79

18.515.212,24

75.407.016,96

20.533.805,16

808.889.142,03

390.142.297,99

410.676.103,15

(20.533.805,16)
(390.142.297,99)

2.210.693.891,02

410.676.103,15

1.307.882.519,79

18.515.212,24

95.940.822,12

1.199.031.440,02

2.621.369.994,17

1.307.882.519,79

18.515.212,24

82.130.239,42

13.810.582,70

808.889.142,03

390.142.297,99

127.741.226,77
276.211.653,92

(13.810.582,70)
(390.142.297,99)

2.345.158.340,25

276.211.653,92

1.307.882.519,79

18.515.212,24

95.940.822,12

1.199.031.440,02

2.621.369.994,17

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Banco Volkswagen S.A.

DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA — CONGLOMERADO PRUDENCIAL EM 31 DE

DEZEMBRO
Em reais

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liquido do semestre / exercicio

Ajustes ao lucro liquido:

Amortizacdes e depreciacdes

Provisdo para devedores duvidosos

Resultado de operacdes de dividas subordinadas e instrumentos
de divida elegiveis a capital

Resultado de obrigac6es por empréstimos no exterior
Provisd@o para outros valores e bens

Recursos de consorciados - grupos encerrados

Ajustes de passivos fiscais e previdenciarias e provisdo para
passivos contingentes

Tributos diferidos

LUCRO LIQUIDO AJUSTADO DO SEMESTRE / EXERCICIO

Aumento em titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros
derivativos

Reducéo (aumento) em operacdes de crédito e arrendamento
mercantil

Reducéo em outros créditos e outros valores e bens

Imposto de renda e contribuigéo social pagos

VARIACAO DE ATIVOS

Reduc¢do em depdsitos

Aumento em recursos de aceites e emisséo de titulos

Aumento em obrigag6es por repasses - FINAME

Aumento (reducdo) em instrumentos financeiros derivativos
Aumento (redugéo) em obrigacdes por empréstimos no exterior
Reduc¢&o em outras obrigagdes

Reducéo em resultados de exercicios futuros

VARIACAO DE PASSIVOS

(=) CAIXA LiIQUIDO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Aquisicao de ativo intangivel
(=) CAIXA LIQUIDO DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

Aumento em obrigagfes de dividas subordinadas e instrumentos
de divida elegiveis a capital

(=) CAIXA LIQUIDO DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

(=) REDUCAO LIQUIDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE
CAIXA

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo

Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo (Nota 2 (d))

(=) REDUCAO LiQUIDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE
CAIXA

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragfes financeiras.

2014

2° semestre

Exercicio

276.211.653,92

9.118.479,81
206.679.428,89

104.990.369,80
419.473.062,91
3.108.139,14
(1.738.417,51)

(56.236.279,78)
100.592.259,15

410.676.103,15

12.854.145,61
429.841.096,50

199.606.367,38
296.440.013,88
9.230.841,26
(3.637.099,66)

74.442.109,58
81.416.633,42

1.062.198.696,33

1.510.870.211,12

(225.354.790,05)

(983.651.396,00)
454.954.687,28
(42.698.767,09)

(106.878.604,13)

9.635.567,11
657.147.243,48
(333.056.466,39)

(796.750.265,86)

226.847.740,07

(1.153.346.595,10)
1.085.444.897,02
602.451.620,19
(159.646.073,22)
(72.072.528,59)
(717.006.030,90)
(6.931.041,69)

(3.578.943.918,99)
1.167.075.432,83
684.854.486,89
7.428.954,01
1.193.494.123,09
(1.512.113.356,35)
(21.957.862,80)

(421.105.752,29)

(2.060.162.141,32)

(155.657.321,82)

(322.444.190,13)

(21.889.664,84)

(26.235.903,84)

(21.889.664,84)

(26.235.903,84)

57.490.786,74

57.490.786,74

(177.546.986,66)

(291.189.307,23)

1.669.534.714,86
1.491.987.728,20

1.783.177.035,43
1.491.987.728,20

(177.546.986,66)

(291.189.307,23)




Banco Volkswagen S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstragdes financeiras do conglomerado
prudencial

em 31 de dezembro de 2014
Em reais

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Banco Volkswagen S.A. (o “Banco”) e demais entidades do conglomerado prudencial (conjuntamente, o “Grupo”)
esta autorizado a operar com as carteiras de investimento, de crédito, financiamento e investimento e de
arrendamento mercantil, e atua, principalmente, no segmento de veiculos produzidos pela Volkswagen do Brasil
Industria de Veiculos Automotores Ltda., MAN Latin América Industria e Comércio de Veiculos Ltda., Audi Brasil
Distribuidora de Veiculos Ltda. e Ducati do Brasil Indistria e Comércio de Motocicletas Ltda. As operacdes do Grupo
sdo conduzidas no contexto de um conjunto de empresas ligadas a Volkswagen do Brasil, MAN Latin América, Audi
Brasil e Ducati do Brasil.

As demonstrag@es financeiras do conglomerado prudencial foram aprovadas pela Diretoria em 26 de margo de 2015.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
€)) Apresentacdo das demonstragdes financeiras

As demonstrac¢@es financeiras do conglomerado prudencial de propdsito especial foram elaboradas de acordo com os
procedimentos especificos estabelecidos pela Resolucdo do Conselho Monetario Nacional - CMN n° 4.280/13 e
regulamentac¢6es complementares do Banco Central do Brasil - BACEN.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras, € necessario utilizar estimativas para contabilizar certos ativos,
passivos e outras transacfes. As demonstragfes financeiras do Grupo incluem, portanto, estimativas referentes a
selecédo das vidas Uteis do ativo imobilizado, valor justo dos instrumentos financeiros, provisdes para devedores
duvidosos, para passivos contingentes, para imposto de renda e outras similares. Os resultados reais podem
apresentar variagdes em relacdo as estimativas.

(b) Consolidacéao

Em atendimento a Circular BACEN n° 3.701/14, as demonstracfes financeiras do conglomerado prudencial foram
elaboradas por meio da instituicdo lider, o Banco, baseando-se em técnicas de consolidacdo de demonstragcfes
financeiras.

Escopo de consolidagcdo
Além do Banco, as demonstragdes financeiras do conglomerado prudencial, incluem as empresas abaixo:

Consorcio Nacional Volkswagen — Administradora de Consdércio Ltda. (CNVW), empresa que administra os recursos
provenientes das cotas dos grupos de consorcio de veiculos Volkswagen, na qual o Banco tem participagdo de
99,9999996%, sendo assim controle direto.

Driver Brasil One Banco Volkswagen Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Financiamento de Veiculos, uma
Sociedade de Propésito Especifico (SPE) da qual o Banco adquiriu quotas subordinadas e retém substancialmente
0s riscos residuais relativos a sua atividade.

Driver Brasil Two Banco Volkswagen Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Financiamento de Veiculos, uma
SPE da qual o Banco adquiriu quotas subordinadas e retém substancialmente os riscos residuais relativos a sua
atividade.
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Banco Volkswagen S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstragdes financeiras do conglomerado

prudencial
em 31 de dezembro de 2014
Em reais
Patriménio Total do passivo e

Total do ativo Passivo liquido patriménio liquido
Banco 26.051.453.572,29 23.430.083.578,12 2.621.369.994,17 26.051.453.572,29
CNVW 310.958.224,58 125.381.197,98 185.577.026,60 310.958.224,58
SPEs 787.110.257,95 4.874.815,27 782.235.442,68 787.110.257,95
Eliminacdes (1.185.199.575,48) (217.387.106,20) (967.812.469,28) (1.185.199.575,48)

Consolidado

25.964.322.479,34

23.342.952.485,17

2.621.369.994,17

25.964.322.479,34

Lucro liquido do

Lucro liquido do

20 semestre exercicio
Banco 276.211.653,92 410.676.103,15
CNVW 5.919.690,82 8.316.184,38
SPEs 53.791.374,18 127.557.020,82
Eliminacdes (59.711.065,00) (135.873.205,20)

Consolidado

276.211.653,92

410.676.103,15

(c) Apuracéo do resultado

O resultado € apurado pelo regime de competéncia e, em relacdo as operacdes de arrendamento mercantil, segundo
a Portaria n® 140/84 do Ministério da Fazenda - MF, que considera as receitas de arrendamento mercantil calculadas
e apropriadas mensalmente pelo valor das contraprestacfes exigiveis no periodo e o ajuste a valor presente dessas

operagoes.

Para as administradoras de Consorcio, as comissdes sobre a venda de quotas de consorcio sdo reconhecidas no

resultado quando do seu efetivo pagamento.

(d) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa, conforme Resolu¢do do Conselho Monetério Nacional - CMN n° 3.604/08, incluem
dinheiro em caixa, os depoésitos bancarios, e outros investimentos de curto prazo de alta liquidez, com risco
insignificante de mudanca de valor e limites e com prazo original de vencimento igual ou inferior a 90 dias.

O caixa e equivalentes de caixa compreendem:

Disponibilidades - depdsitos bancéarios
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez
Titulos e valores mobiliarios (Nota 4)

2014

22.153.223,54
1.464.726.000,95
5.108.503,71

1.491.987.728,20
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Banco Volkswagen S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstragdes financeiras do conglomerado
prudencial

em 31 de dezembro de 2014
Em reais

(e) Ativos circulante e realizavel alongo prazo
Demonstrados ao custo de aquisicdo, acrescido dos rendimentos e variacdes monetarias auferidos até a data de
balanco e, quando aplicavel, ajustados aos respectivos valores de mercado ou de realizacéo.

()] Operacdes de crédito, arrendamento mercantil e outros créditos

A provisdo para operagdes de crédito, arrendamento mercantil e outros créditos é fundamentada em andlise das
operacdes efetuadas pela administracdo para concluir quanto ao valor de realizagdo de tais créditos, e leva em
consideracdo a conjuntura econdmica, a experiéncia passada e os riscos especificos e globais das carteiras, bem
como as normas do CMN e instrug6es do BACEN.

As operacdes de crédito, arrendamento mercantil e outros créditos sdo registradas a valor presente com base na
variagdo do indexador e na taxa de juros pactuados. As opera¢bes de crédito, arrendamento mercantil e outros
créditos que estejam em atraso ha 60 dias ou mais, passam a ter seus rendimentos reconhecidos como receita
guando do efetivo recebimento das prestac6es. As operacdes em atraso acima de 360 dias, sdo baixadas contra a
correspondente provisdo e controladas em conta de compensacao por 5 anos.

Até 31 de dezembro de 2014 as comissfes pagas, originadas pelas operacgdes de crédito e arrendamento mercantil,
sao apropriadas ao resultado de acordo com o prazo dos respectivos contratos (Nota 20).

(9) Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos

Titulos e valores mobiliarios, conforme Circular BACEN n° 3.082/02, séo classificados de acordo com a intengéo da
administragdo em:

| - Titulos mantidos até o vencimento - adquiridos com a intengdo e capacidade financeira para sua manutencao em
carteira até o vencimento. S8o avaliados pelo custo de aquisicdo, acrescido dos rendimentos auferidos em
contrapartida ao resultado do periodo;

Il - Titulos para negociagéo - adquiridos com o propésito de serem ativa e frequentemente negociados. Sdo ajustados
pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo;

[l - Titulos disponiveis para venda - ndo se enquadram para negociacdo nem como mantidos até o vencimento. S&o
ajustados ao valor de mercado em contrapartida a conta destacada do patrimdnio liquido, deduzidos dos efeitos
tributérios.

Os instrumentos financeiros derivativos (Nota 5) do Grupo foram registrados de acordo com a Circular BACEN
n°® 3.082/02 e sado contabilizados pelo valor de mercado, com ganhos e perdas reconhecidos no resultado do
exercicio, inclusive as operacdes com finalidade de hedge, as quais sao destinadas a hedge de risco de mercado.

(h) Ativo permanente

Demonstrado ao custo de aquisicao, liquido de depreciagdo e amortizagdo, que sdo calculadas pelo método linear,
com base em taxas anuais que contemplam a vida Gtil-econdmica dos bens imobilizado e intangivel.
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Banco Volkswagen S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstragdes financeiras do conglomerado
prudencial

em 31 de dezembro de 2014
Em reais

() Operacdes de arrendamento mercantil
| - Imobilizado de arrendamento

E registrado pelo custo de aquisicdo, deduzido das depreciacbes acumuladas. A depreciacdo € calculada pelo
método linear e as taxas de depreciacdo utilizadas sdo as normais admissiveis, sendo de 20% para veiculos. Foi
considerada a redugédo de 30% na vida util-econdmica, de acordo com a Portaria MF n° 140/84.

Il - Perdas em arrendamentos

As perdas apuradas ao término dos contratos de arrendamento mercantil sdo registradas no ativo diferido, mas para
fins de divulgacdo, estdo classificadas em imobilizado de arrendamento, e sdo amortizadas nos prazos
remanescentes da vida Util dos bens arrendados. No balango patrimonial, estas perdas, liquidas das amortizacdes,
no montante de R$ 5.903.477,98 foram classificadas para a linha de bens arrendados. Os ganhos sao registrados no
resultado.

lll - Superveniéncial/(insuficiéncia) de depreciagao

Os registros contabeis sdo mantidos conforme exigéncias legais, especificas para sociedades de arrendamento
mercantil. Os procedimentos adotados para rendas a apropriar de arrendamento mercantii e perdas em
arrendamento (item Il) diferem das praticas contabeis adotadas no Brasil, principalmente no que concerne ao regime
de competéncia no registro das receitas e despesas relacionadas aos contratos de arrendamento mercantil. Em
consequéncia, de acordo com a Circular BACEN n° 1.429/89, foi calculado o valor atual das contraprestacdes em
aberto, utilizando-se a taxa interna de retorno de cada contrato, registrando-se em receita ou despesa de
arrendamento mercantil, em contrapartida a superveniéncia ou insuficiéncia de depreciacdo, respectivamente. A
superveniéncia/(insuficiéncia) de depreciacdo é registrada no imobilizado de arrendamento, com o objetivo de
adequar as operacgfes de arrendamento mercantil ao regime de competéncia.

A despesa de insuficiéncia de depreciacao registrada no exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 é de R$
315.481.744,70 e no segundo semestre de 2014 € de R$ 215.984.650,84, e esta apresentada na rubrica de despesa
com operagdes de arrendamento mercantil. O saldo acumulado da superveniéncia no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2014 é de R$ 166.854.682,03 e esta registrado na rubrica de imobilizado de arrendamento.

()] Passivos circulante e exigivel alongo prazo

Demonstrados por valores conhecidos ou calculdveis, deduzidos das correspondentes despesas a apropriar e
acrescidos dos encargos e das variacdes monetérias incorridos até a data do balanco.

(k) Imposto de renda e contribui¢do social
A provisdo para o imposto de renda foi constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional
de 10% sobre determinados limites. A provisdo para contribuicdo social foi constituida a aliquota de 15% do lucro

tributavel antes do imposto de renda. O passivo tributario diferido decorre principalmente da superveniéncia de
depreciacdo. Os créditos tributarios foram constituidos com base nas aliquotas vigentes.
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Banco Volkswagen S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstragdes financeiras do conglomerado
prudencial

em 31 de dezembro de 2014
Em reais

() Resultado de exercicios futuros

Representa, principalmente, o valor das parcelas de receitas contratuais recebidas antecipadamente que seréo
apropriadas ao resultado de acordo com os prazos dos contratos de financiamento e arrendamento mercantil aos
quais se referem.

(m) Ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais

O reconhecimento, a mensuracédo e a divulgacao dos ativos contingentes, contingéncias passivas e obrigacdes legais
séo efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolucdo do CMN n° 3.823/09, da seguinte forma:

| - Ativos contingentes - os ativos contingentes ndo séo reconhecidos contabilmente, exceto quando da existéncia
de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizagao.

Il - Passivos contingentes - 0s passivos contingentes sdo reconhecidos contabilmente quando, baseado na opiniao
dos assessores juridicos e da administracédo, for considerado provavel o risco de perda de uma acéo judicial ou
administrativa, com uma provavel saida de recursos para a liquidacdo das obrigacdes e quando os montantes
envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca.

Il - Obrigacdes legais - fiscais e previdenciérias - séo derivadas de obrigag6es tributarias previstas na legislagéo,
independentemente da probabilidade de sucesso de processos judiciais em andamento, e tém os seus montantes
integrais reconhecidos contabilmente.

(n) Reducdo ao valor recuperéavel de ativos ndo-financeiros

Com base em analise anual da administrac@o, se o valor de contabilizacdo dos ativos nao-financeiros do Grupo,
exceto créditos tributérios, exceder o seu valor recuperavel, € reconhecida uma perda por redugcdo ao valor
recuperavel desses ativos no resultado do exercicio. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, ndo foram
registradas perdas por reducao ao valor recuperavel para ativos ndo-financeiros.

3. APLICAC}C)ES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ
Aplicacdes no mercado aberto
2014
Letras do Tesouro Nacional - LTN 1.064.610.115,15
Notas do Tesouro Nacional - NTN 400.115.885,80
1.464.726.000,95
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Banco Volkswagen S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstragdes financeiras do conglomerado
prudencial

em 31 de dezembro de 2014
Em reais

4, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Os titulos e valores mobiliarios séo representados por aplicagcdes em cotas de fundo de investimento, no montante de
R$ 88.303.384,60, com liquidez imediata, e séo classificados como disponiveis para venda. A carteira do fundo é
composta principalmente por investimentos em titulos publicos federais e operacBes compromissadas lastreadas
nesses titulos, marcados a mercado.

O Grupo também possui operacgfes classificadas como disponiveis para venda, representadas por aplicagcbes em
certificados de depdsito bancéario no valor de R$ 5.108.503,71 (Nota 2 (d)), com rendimento indexado pelo DI e
vencimento até 90 dias. O valor de mercado e o0 custo amortizado para estas operacbes, na data base, sédo
semelhantes.

5. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

Os instrumentos financeiros derivativos do Grupo, cujo proposito é de prote¢do dos ativos e passivos proprios, estao
custodiados na Central de Custddia de Liquidacao Financeira de Titulos - CETIP e encontram-se registrados em
contas patrimoniais, por valores compativeis com os praticados pelo mercado nessa data.

Os instrumentos financeiros derivativos sdo valorizados a mercado com base nas cotagbes divulgadas na
BM&FBovespa aplicaveis a operagdes com caracteristicas e prazos similares.

Em 31 de dezembro, a carteira de derivativos € formada por operacdes de swap de taxa de juros e de variagdo
cambial, conforme abaixo:

2° semestre 2014

Receita Valor Receita

Tipo (Despesa) nocional Ativo (Passivo) (Despesa)
Swap - Pré x DI (6.073.743,39) 663.312.000,00 - (562.130,86) (7.333.086,24)
Swap - DI x Pré 4.883.129,82 663.312.000,00 472.041,93 - 6.244.008,59

Swap de variacdo cambial -
hedge de risco de

mercado

259.847.796,44

2.819.549.999,99

237.654.120,88

(20.769.851,31)

25.252.211,23

258.657.182,87

4.146.173.999,99

238.126.162,81

(21.331.982,17)

24.163.133,58

Hedge Contabil

A estratégia de hedge do Grupo é proteger os fluxos de caixa futuros da variacdo cambial dos empréstimos no
exterior, referentes ao seu risco de moeda estrangeira, como disposto na Circular BACEN n° 3.082/02. A relacéo
entre o instrumento e o objeto de hedge, além das politicas e objetivos da gestédo de risco, foi documentada no inicio
da operagdo. Também foram documentados os testes de efetividade prospectivos e retrospectivos, ficando
confirmado que os derivativos designados sdo altamente efetivos na compensacédo da variacdo do valor de mercado
dos empréstimos no exterior. As operacdes de hedge mantidas pelo Grupo em 31 de dezembro séo classificadas
como hedge de valor justo, e visam mitigar o risco de mercado de variacdo cambial.
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em 31 de dezembro de 2014
Em reais

Hedge de risco de mercado de variacdo cambial

Para se proteger da exposicao a variacdo cambial do Euro e Délar proveniente da contratacdo de empréstimos no
exterior, o Grupo possui contratos de swap a vencer até 2016 com valor nocional no montante de
R$ 2.819.549.999,99. Tais instrumentos financeiros derivativos geraram ajuste a valor de mercado positivo com
reflexo no resultado de R$ 25.252.211,23. Em 31 de dezembro de 2014 n&do ha parcela inefetiva relacionada a essas
operac¢Bes de hedge.

A efetividade apurada para a carteira de hedge estd em conformidade com o estabelecido na Circular BACEN n°
3.082/02.

6. OPERACOES DE CREDITO, ARRENDAMENTO MERCANTIL E OUTROS CREDITOS

Os principais parametros para a classificacdo das operacdes de crédito, arrendamento mercantil e outros créditos e a
constituicdo da provisdo estabelecidos pela Resolugdo do CMN n° 2.682/99 sdo: as operacbes de crédito,
arrendamento mercantil e outros créditos sdo classificadas em nove niveis de risco; as respectivas provisées séo
efetuadas com base na classificagdo do cliente nos niveis de risco definidos pela Resolu¢do, e levam em
consideracgdo, entre outras, uma analise periddica da operacgédo, dos atrasos, do histdrico do cliente e das garantias
obtidas, quando aplicavel.

Os contratos de arrendamentos a receber possuem vencimentos até 2019 e os bens arrendados possuem
compromissos para venda aos arrendatarios ao término dos respectivos contratos no montante de R$
202.404.236,86, sendo que desse total R$ 146.550.170,36 foram recebidos antecipadamente. Os contratos de
arrendamento mercantil possuem clausulas de opcdo de compra e podem ser pactuados com clausulas de corre¢cédo
monetaria postecipada.

€)) Composicédo da carteira de crédito, arrendamento mercantil e outros créditos
2014
Operacgdes de crédito 22.538.415.016,32
Operacdes de arrendamento mercantil 184.152.690,83
Outros créditos - titulos e créditos a receber 233.224.453,66
22.955.792.160,81
(b) Valor presente da carteira de arrendamento mercantil
2014
Operacdes de arrendamento mercantil (exceto PDD) 1.401.584,27
Bens arrendados 483.675.211,58
Depreciacdo acumulada de bens arrendados (327.132.094,67)
Superveniéncia de depreciacao 166.854.682,03
Perdas em arrendamento a amortizar (valor residual) 5.903.477,98
Credores por antecipacao de valor residual (146.550.170,36)
Valor presente da carteira 184.152.690,83
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em 31 de dezembro de 2014

Em reais

(c) Distribuicdo da carteira por nivel de risco e provisdo para operacdes de crédito, arrendamento

mercantil e outros créditos

2014
Curso anormal Curso normal

Nivel de
risco Vincendas Vencidos Vincendas Total Provisao
AA - - 452.389.383,17 452.389.383,17 76.079,92
A - - 16.422.747.108,18 16.422.747.108,18 85.444.112,72
B 403.823.222,93 27.801.928,70 2.557.329.825,34 2.988.954.976,97 29.889.551,52
C 287.260.512,06 20.092.306,21 1.283.466.201,78 1.590.819.020,05 47.724.604,17
D 130.667.619,51 15.948.492,73 409.436.885,26 556.052.997,50 55.690.357,57
E 93.912.936,38 17.808.103,87 225.979.435,78 337.700.476,03 101.443.833,22
F 66.661.065,52 11.967.962,07 14.017.783,38 92.646.810,97 46.323.412,18
G 52.240.428,43 12.504.928,35 8.125.634,92 72.870.991,70 51.009.695,18
H 249.175.453,59 101.001.504,09 91.433.438,56 441.610.396,24 441.610.396,24
1.283.741.238,42 207.125.226,02 21.464.925.696,37 22.955.792.160,81 859.212.042,72
(d) Distribuicdo da carteira por prazo de vencimento das parcelas para operagdes de crédito,

arrendamento mercantil e outros créditos

vincendas

Até 180 dias

De 181 a 360 dias
Acima de 361 dias

vencidos

De 01 a 14 dias
De 15 a 60 dias
De 61 a 180 dias
De 181 a 360 dias

2014

Curso anormal

Curso normal

Total

358.633.434,46
285.608.659,12
639.499.144,84

7.405.880.282,75
3.893.426.115,85
10.123.014.864,77

7.764.513.717,21
4.179.034.774,97
10.762.514.009,61

1.283.741.238,42

21.422.321.263,37

22.706.062.501,79

9.451.591,08
90.135.334,61
70.605.587,37
36.932.712,96

42.604.433,00

52.056.024,08
90.135.334,61
70.605.587,37
36.932.712,96

207.125.226,02

42.604.433,00

249.729.659,02

1.490.866.464,44

21.464.925.696,37

22.955.792.160,81

(e) Distribuicdo da carteira por ramo de atividade para operacdes de crédito, arrendamento mercantil e

outros créditos

2014

Pessoas fisicas

Outros servigos
Comeércio

Industria

Rural

Habitacéo
Intermediario financeiro

8.578.137.696,19
7.538.227.158,95
5.621.586.105,64
1.158.791.159,96
49.067.807,32
9.049.319,06
932.913,69

22.955.792.160,81
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()] Movimentacédo da provisdo para operacfes de crédito, arrendamento mercantil e outros créditos

2014

2° semestre Exercicio

Saldo inicial 863.284.880,10 915.390.680,99

Constitui¢cdo de proviséo 206.679.428,89 429.841.096,50

Baixas por utilizagao (210.752.266,27) (486.019.734,77)

Saldo final 859.212.042,72 859.212.042,72

Foram recuperados créditos no montante de R$ 208.781.532,25. Foram renegociados créditos no montante de R$
55.762.351,97 e o saldo das operag¢Bes renegociadas com clientes, nos termos da Resolugdo do CMN n° 2.682/99,

em 31 de dezembro é de R$ 122.109.705,95.

7. OUTROS CREDITOS - DIVERSOS

Impostos e contribuicbes a compensar e recuperar
Devedores diversos - pais, principalmente valores em transito
Devedores por depdsitos e bloqueios judiciais (Nota 13 (a))
Opc¢Bes por incentivos fiscais

Total

Circulante

Realizavel a longo prazo

8. DESPESAS ANTECIPADAS

2014

193.031.165,45
191.086.654,73
427.596.329,36

244.375,55

811.958.525,09

276.669.981,48

535.288.543,61

Refere-se, principalmente, a comissGes pagas originadas pelas operacfes de crédito e arrendamento mercantil
registradas na rubrica despesas antecipadas, sendo apropriadas ao resultado de acordo com o prazo dos respectivos
contratos. As despesas apropriadas no exercicio findo em 31 de dezembro sdo de R$ 163.399.929,12 (Nota 19 (d)).

O saldo acumulado das despesas antecipadas é de R$ 148.487.938,50.
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9. DEPOSITOS

A carteira de depdsitos esta custodiada na Central de Custddia de Liquidacdo Financeira de Titulos — CETIP, a taxas
pés-fixadas que variam de 98,0% a 106,9% DI (2013 a taxas pés-fixadas que variam de 98,0% a 107,0% DI).

Em 31 de dezembro é composta como segue:

2014

Interfinanceiros

A prazo

Até 90 dias 278.335.773,60
De 91 a 365 dias -
De 1 a 3 anos -
Acima de 3 anos -

1.422.252.174,58
1.161.202.100,94
655.823.639,04
62.421.909,63

Total 278.335.773,60

3.301.699.824,19

Circulante 278.335.773,60

2.583.454.275,52

Exigivel a longo prazo -

718.245.548,67

10. RECURSOS DE ACEITES E EMISSAO DE TiTULOS

Referem-se a obrigagOes representadas por letras financeiras emitidas pelo Banco, custodiadas na Central de
Custddia de Liquidagéo Financeira de Titulos — CETIP, no montante de R$ 2.716.672.868,01 a taxas pds-fixadas que

variam de 100,0% a 106,8% DI, com vencimento até 2016.

11. OBRIGACOES POR EMPRESTIMOS NO EXTERIOR

Referem-se a captagdes de recursos no valor de EUR 265.000.000,00 e USD 880.201.409,64, os quais equivalem,
em 31 de dezembro, a R$ 856.718.500,00 e R$ 2.337.990.984,29, respectivamente. O montante atualizado em 31
de dezembro é de R$ 3.184.130.072,76, a taxas de juros pré-fixadas que variam de 1,1% a 2,4% ao ano. As

captacBes em Euro foram realizadas com o grupo Volkswagen no exterior (Nota 18).

Estes empréstimos foram avaliados ao valor de mercado nas mesmas condi¢des que seus instrumentos derivativos
para a cobertura de riscos com a variagdo cambial e taxa de juros, por se tratar de item objeto de hedge de risco de
mercado nos parametros estabelecidos pela Circular BACEN n° 3.082/02 (Nota 5).

Em 31 de dezembro, os prazos de vencimento das obrigagBes por empréstimos no exterior sdo:

2014

Até 90 dias

De 91 a 365 dias

De 1 a 3 anos

Total

Circulante

Exigivel a longo prazo

538.402.201,23
1.881.975.119,14
763.752.752,39

3.184.130.072,76

2.420.377.320,37

763.752.752,39
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12. OBRIGAGCOES POR REPASSES - FINAME

Referem-se as obrigacdes por recursos obtidos para repasses junto a Agéncia Especial de Financiamento Industrial
- FINAME. A distribuicdo das obrigac8es por repasses - FINAME por prazo de vencimento é:

2014
Até 90 dias 902.339.906,65
De 91 a 365 dias 2.562.938.982,22
De 1 a 3 anos 4.536.868.031,63
Acima de 3 anos 1.487.246.618,58
Total 9.489.393.539,08
Circulante 3.465.278.888,87
Exigivel a longo prazo 6.024.114.650,21

13. OUTRAS OBRIGACOES - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS E PROVISAO PARA PASSIVOS
CONTINGENTES

€)) Em 31 de dezembro, o Grupo apresentava 0s seguintes passivos relacionados a obrigacfes fiscais e
previdenciarias, provisdo para passivos contingentes e correspondentes depdésitos e bloqueios judiciais:

Fiscais e Depésitos e bloqueios

previdenciérias judiciais

2014 2014

Obrigag®es tributarias correntes (i) 87.271.096,05 -

Obrigacdes tributarias (ii) 603.965.720,95 365.733.461,88
Passivos tributarios diferidos, principalmente oriundos

de superveniéncia de depreciacao (Nota 17 (c)) 80.839.640,10 -

Total 772.076.457,10 365.733.461,88

Circulante 199.659.300,70 -

Exigivel / realizavel a longo prazo 572.417.156,40 365.733.461,88

Provisado para Depésitos e bloqueios

passivos contingentes judiciais

2014 2014

Reclamacdes trabalhistas 15.520.464,70 12.651.241,45

Reclamacdes civeis 161.925.278,01 49.211.626,03

Outras provisdes 780.133,83 -

Total 178.225.876,54 61.862.867,48

Circulante 780.133,83 1.862.986,13

Exigivel / realizavel a longo prazo 177.445.742,71 59.999.881,35

(i) Referem-se, basicamente, a provisdo para imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro liquido (CSLL),
classificada em "Fiscais e previdenciarias - circulante e exigivel a longo prazo" .
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(il Referem-se, basicamente, a obrigacBes legais provisionadas, em discussdo judicial quanto a adequada
interpretacao legal, classificados em "Fiscais e previdencidrias - circulante e exigivel a longo prazo".

(b) Em 31 de dezembro, a movimentagédo da provisdo para passivos contingentes e obrigagGes tributarias é
demonstrada a seguir:

Provisdo para passivos contingentes Obrigac®es tributéarias

2014 2014

2° semestre Exercicio 2° semestre Exercicio

Saldo inicial 145.329.051,65 143.046.807,62 1.103.047.865,69 980.799.217,78
Constituicéo 59.546.640,96 80.282.726,70 87.439.647,19 143.612.324,67
Reversao (14.621.126,09) (26.927.470,38) (216.609.238,17) (216.609.238,17)
Baixas (12.028.689,98) (18.176.187,40) (397.920.350,09) (397.920.350,09)
Atualizacdo monetaria - - 28.007.796,33 94.083.766,76
Saldo final 178.225.876,54 178.225.876,54 603.965.720,95 603.965.720,95

A administracdo do Grupo avalia as possibilidades de perdas, ajustando a provisdo para passivos contingentes
conforme requerido. Em 31 de dezembro, as principais contingéncias provisionadas estavam relacionadas a
processos judiciais de ordens trabalhistas, fiscais e civeis em andamento. Baseado na opinido de seus advogados, a
administragcdo mantém registradas provisées em montante considerado suficiente para fazer face a perdas
decorrentes do desfecho destes processos.

(c) A natureza das obrigacGes tributarias e provisédo para passivos contingentes pode ser sumariada como
segue:

Obrigacdes tributarias - referem-se, principalmente, a discussédo quanto a adequada interpretacdo da Lei n°® 9.718/98,
relativa a incluséo na base de calculo do Programa de Integracdo Social - PIS e Contribui¢cdo para o Financiamento
da Seguridade Social - COFINS, nos montantes de R$ 22.221.638,59 e R$ 150.110.346,59, respectivamente, de
outras receitas além daquelas alcancadas pelo conceito de faturamento, e quanto a discussdo da
inconstitucionalidade da majorac@o da aliquota da CSLL pago pelas instituicdes financeiras de 9% para 15% no
montante de R$ 205.651.421,09.

Reclamacdes trabalhistas — tratam-se de ag¢fes trabalhistas que envolvem variados temas referentes ao contrato de
trabalho, tais como: responsabilidade subsidiaria, diferencas salariais, horas extras, participacdo nos lucros e
resultados.

Reclamac6es civeis — as principais a¢bes séo propostas por clientes, Orgédos e Entidades diversas de Defesa do
Consumidor, nas quais pleiteiam a revisdo das clausulas consideradas por eles abusivas nas operacdes de
financiamento e a restituicdo dos valores pagos nas operagfes de consorciados desistentes ou excluidos de grupo.

(d) Programa de Pagamento ou Parcelamento de Tributos Federais e Débitos do Estado de Sdo Paulo
Refis — COFINS (art.39 da Lei n° 12.865/13)

O Banco aderiu ao Programa de Pagamento ou Parcelamento de Tributos Federais, instituido pelo art. 39 da Lei n°
12.865/13, com a atual redacéo dada pela Lei n® 12.973/14, referente aos débitos para com a Fazenda Nacional
relativos a Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS), de que trata o Capitulo | da Lei n°
9.718/98, devidos por instituicdes financeiras, vencidos até 31 de dezembro de 2013.
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Refis — CPMF (art.17 da Lei n® 12.865/13)

O Banco aderiu ao Programa de Pagamento ou Parcelamento de Tributos Federais, reaberto pelo art. 17 da Lei n°
12.865/13, referente aos débitos para com a Fazenda Nacional relativos a Contribuicdo Proviséria sobre a
Movimentacé@o ou Transmisséo de Valores e de Créditos e Direitos de Natureza Financeira (CPMF) originados na
empresa incorporada Volkswagen Leasing S.A. — Arrendamento Mercantil.

O efeito liquido dos programas da Lei n° 12.865/13 no montante de R$ 187.155.025,46 foi registrado no resultado
em outubro de 2014, logo apods a ciéncia da homologacao proferida pelo juizo competente, sobre a desisténcia
parcial expressa e irrevogavel apresentada nos autos das acfes judiciais que tiveram como objeto os débitos
anistiados.

Refis — COFINS (Lei n® 12.996/14)

Com o advento da Lei n° 12.996/14, regulamentado pela Portaria PGFN n°® 14/14 e IN/RFB n° 1.491/14, o CNVW
aderiu ao Programa de Pagamento e Parcelamento de Tributos Federais em Agosto de 2014 para incluir débitos de
COFINS vencidos até dezembro de 2013.

O efeito liquido do programa, no montante de R$ 5.958.597,79, sera registrado no resultado apds homologacao
proferida pelo juizo competente da desisténcia apresentada nos autos das a¢fes judiciais que tiveram como objeto
os débitos anistiados.

Refis — IRPJ (Lei n® 11.941/09)

O Banco aderiu ao Programa Especial de Parcelamento de Débitos Federais denominado “Refis da Crise”, previsto
nas Leis n® 12.996/14, 12.249/10 e 11.941/09, com a nova redacdo dada pela Lei n°® 13.043 de 13 de novembro de
2014, para liquidacé@o de débitos relativos aos efeitos da Lei n® 8.200/92, perante a Procuradoria-Geral da Fazenda
Nacional (PGFN) e a Secretaria da Receita Federal do Brasil com vencimento até 31 de dezembro de 2013.

O efeito liquido do programa, no montante de R$ 25.831.481,61, sera registrado no resultado apds homologacao
proferida pelo juizo competente, da desisténcia expressa e irrevogavel apresentada nos autos das ac¢des judiciais
gue tiveram como objeto os débitos anistiados.

Refis — IPVA (Lei n® 15.387/14)

O Banco aderiu ao Programa de Parcelamento de Débitos do Estado de Sdo Paulo — PPD, para liquidacao de
débitos, inscritos em Divida Ativa, ajuizados ou ndo, decorrentes de fatos geradores ocorridos até 30 de novembro de
2013.

O efeito liquido do programa no montante de R$ 8.983.701,12, seréd registrado no resultado apdés homologacéo

proferida pelo juizo competente, da desisténcia expressa e irrevogavel apresentada nos autos das acdes judiciais
gue tiveram como objeto os débitos anistiados.
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(e) Passivos contingentes, classificados como perdas possiveis ndo provisionados

O Grupo tem ag8es de natureza tributaria, civel e trabalhista, envolvendo riscos de perda. Com base na avaliagdo de
seus consultores juridicos, as acdes classificadas pela administracdo como possiveis, para as quais ndo ha provisao
constituida, tém composicao conforme a seguir:

2014

Tributarias
IRPJ (i) 53.619.834,71
CPMF (ii) 47.472.123,96
INSS (iii) 21.848.999,94
IRPJ/CSLL(iv) 230.096.018,62
IOF (v) 507.485.949,82
ISS (vi) 87.354.666,77
Outros 42.266.911,79
990.144.505,61

Civeis

Acdo revisional 31.111.066,24

31.111.066,24

Trabalhistas
Contingéncias trabalhistas 6.745.853,62
6.745.853,62

(i) Cobranca de IRPJ dos periodos base de 1991 e 1992, cuja discussédo decorre dos efeitos da Lei n° 8.200/91.

(i) Discussédo acerca da aplicacéo da aliquota zero da CPMF incidente sobre captagdo de recursos para operacdes
de arrendamento mercantil.

(iii) Discussédo acerca da definicdo do responsavel tributério pelo recolhimento do INSS incidente sobre o pagamento
de bonificagcdes em razdo da intermediacdo de contratos de financiamento.

(iv) Trata-se de duas autua¢fes de IRPJ/CSLL e multa relacionadas a amortizagdo do agio, sendo que, a primeira
refere-se aos periodos de 2008 a 2010 e, a segunda — recebida no segundo semestre de 2014 — relacionado aos
periodos de 2011 a 2012. Ambas decorrentes da incorporacdo da Volkswagen Leasing S.A. - Arrendamento
Mercantil pelo Banco Volkswagen S.A.

(v) Discusséo acerca da incidéncia de IOF sobre o ingresso de valores em 2007, anteriormente avaliada como risco
remoto e alterada apés tramite do Conselho Administrativo de Recursos Fiscais - CARF.

(vi) O Banco recebeu um auto de infragdo em 2014 acerca da incidéncia de ISS sobre o Valor Residual Garantido
(VRG) de operacdes de arrendamento mercantil.

) Ativos contingentes néo registrados contabilmente

O Grupo possui ativos contingentes nao registrados contabilmente relacionados a discussfes tributarias, cujo
montante atualizado é de R$ 55.149.163,27.
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14. DIVIDAS SUBORDINADAS E INSTRUMENTOS DE DIiVIDA ELEGIVEIS A CAPITAL

Notas de negociacao sob a condi¢éo de dividas subordinadas nos termos de nucleo de subordinagdo com resgate
final no vencimento, custodiadas na Central de Custddia de Liquidacdo Financeira de Titulos — CETIP. Em 31 de

dezembro, sdo compostas como segue:

Valor da operacgéo Saldo
Vencimento 2014 2014
CDB Subordinado
Até 1 ano 170.000.000,00 297.893.451,23

170.000.000,00

297.893.451,23

Letra Financeira Subordinada
De 1 a 3 anos

De 3 a5 anos

De 5 a 10 anos

Acima de 10 Anos

265.986.067,54
101.353.844,10
426.303.316,99
506.585.555,57

410.585.016,50
147.824.343,18
602.738.156,71
637.358.099,97

1.300.228.784,20

1.798.505.616,36

1.470.228.784,20

2.096.399.067,59

Parte das operagGes, no montante de R$ 1.485.461.004,38 séo remuneradas a taxas pré-fixadas que variam de 8,7%
a 11,0% ao ano e, o restante no montante de R$ 610.938.063,21 a taxas pos-fixadas que variam de 112,0% a

119,0% DI.

Os instrumentos de dividas subordinadas elegiveis ao Nivel Il do patrimdnio de referéncia atendem aos requisitos da
Resolugdo do CMN n°4.192/13. Em 31 de dezembro de 2014, o valor utilizado como Nivel Il de capital € de R$

846.767.997,07.

15. OUTRAS OBRIGAGCOES - DIVERSAS

ObrigagBes por cotas de fundos de investimentos

Contratos de financiamentos a pagar

Contas a pagar

Recursos de grupos de consarcio liquidados

Recebimentos em transito a processar
Proviséo para obriga¢des contratuais
Provisdo para pagamentos a efetuar

Diversos
Total

Circulante

Exigivel a longo prazo

2014

669.011.619,79
130.332.204,07
60.559.041,54
62.023.785,53
7.845.571,42
5.128.788,96
10.689.568,22
19.611.470,91

965.202.050,44

707.121.186,38

258.080.864,06
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16.  PATRIMONIO LiQUIDO

O capital social, totalmente subscrito, integralizado e aprovado pelo Banco Central do Brasil é representado por
312.956.418 acdes ordinarias nominativas, sem valor nominal. Do lucro liquido do periodo, 5% se aplicam, antes de
qgualquer outra destinagdo, na constituicdo da reserva legal, que ndo pode exceder a 20% do capital social. Aos
acionistas é assegurado um dividendo minimo de 25% sobre o lucro liquido do exercicio, ajustado apds destinagfes
previstas na legislagdo societaria brasileira.

Por deliberacao dos acionistas ndo foram propostos dividendos relativos ao exercicio de 2014.

17. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

Os créditos tributarios do Banco foram calculados e reconhecidos sobre diferengas temporérias, principalmente de
provisbes para perdas de operacdes de crédito e para contingéncias no valor de R$ 852.380.141,82, considerando
as expectativas de geracao de lucros tributaveis, com base em estudos técnicos que consideram as projecdes da
administragdo quanto a sua realizacéo.

O CNVW possui saldo de crédito tributario sobre diferencas temporarias e prejuizo fiscal no montante de R$
48.505.722,64 que ndo foi contabilizado por ndo atender a todos os critérios da Circular BACEN n° 3.174/03,
principalmente em razéo dos efeitos relacionados a apropriacdo de comissdes pagas pelo regime de caixa (Nota
2(c)). A medida em que as opera¢Bes contratadas no exercicio tragam beneficios e rentabilidade futuros, a
administragcéo considera provavel a recuperacgéo e realizacdo de todo o saldo de crédito tributério ndo ativado.

(a) Periodo de realizacéo

2015 2016 2017 2018 2019

Imposto de renda e
contribuicéo social 554.984.426,11 182.919.276,62 6.604.575,16 5.071.919,13 102.799.944,80

O valor presente dos créditos tributarios em 31 de dezembro totaliza R$ 715.661.216,82 descontados a taxa média
de captacao, liquido dos efeitos tributarios.

(b) Conciliagdo dos encargos de imposto de renda e contribui¢céo social

2014

2° semestre Exercicio

Resultado antes da tributagcéo 347.645.024,82 570.877.310,99

Imposto de renda e contribui¢do social as aliquotas vigentes (Nota 2 (j)) (137.805.686,16) (226.627.217,82)
Efeitos do imposto de renda e contribuicdo social sobre:

AdicBes e exclusBes permanentes e temporarias (9.582.405,70) (11.850.603,69)

Deducdes de incentivos fiscais 1.590.813,36 1.590.813,36

Crédito tributario de periodo anterior - 2.236.724,41

Outros (i) 74.363.907,59 74.449.075,90

Despesa de imposto de renda e contribuicdo social no (71.433.370,90) (160.201.207,84)

semestre\exercicio

(i) Refere-se principalmente aos efeitos do Refis (Nota 14 (d)).
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(c) Movimentacdo dos créditos tributarios e dos passivos tributarios diferidos

Créditos tributarios

Passivos tributarios diferidos

2014 2014

2° semestre Exercicio 2° semestre Exercicio

Saldo inicial 1.033.273.944,82 1.046.082.694,23 161.141.183,95 193.125.559,09
Constituicéo 230.363.181,45 476.128.066,06 6.092.316,49 13.906.778,89
Realizacéo (411.256.984,45) (669.830.618,47) (86.393.860,34) (126.192.697,88)
Saldo final 852.380.141,82 852.380.141,82 80.839.640,10 80.839.640,10

18. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

Volkswagen Servicos Ltda.
Despesas de prestacédo de servicos
Depdsitos a prazo

Volkswagen Corretora de Seguros Ltda.
Depositos a prazo

Volkswagen do Brasil Industria de Veiculos
Automotores Ltda.

Depositos a prazo

Letras financeiras subordinadas

Contas a receber

MAN Latin América Industria e Comércio de Veiculos

Ltda.
Contas a receber

Volkswagen Financial Services NV - Amsterdam

Obrigacdes por empréstimos no exterior

2° semestre Exercicio
2014 2014

Receita Ativo Receita
(Despesa) (Passivo) (Despesa)
(122.151.594,70) - (234.815.808,20)
(1.261.581,08) (38.524.018,57) (2.373.657,66)

(3.390.331,67)

(9.053.672,22)
(86.411.571,31)

(61.969.197,12)

(65.215.120,38)

(310.467.013,01)
(1.798.505.616,36)
47.991,24

3.026.273,08

(859.806.253,27)

(6.043.299,52)

(32.621.767,33)
(165.363.483,28)

(18.023.438,31)

As transagbes com partes relacionadas foram contratadas a taxas compativeis com as praticadas com terceiros,
vigentes nas datas das operagfes, levando-se em consideracdo a reducd@o de risco. Ndo ha lucros ndo realizados

financeiramente entre as partes relacionadas.

Remuneracdo do pessoal-chave da administracéo

O pessoal-chave da administrac@o séo as pessoas com autoridade e responsabilidade pelo planejamento, direcdo e
controle das atividades do Grupo. O pessoal-chave da administracdo é composto pelos diretores e os membros do

Comité Executivo.
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A remuneracao proporcional dos servicos prestados ao Grupo no periodo corresponde a:

2014

2° semestre Exercicio

Beneficios de curto prazo 4.879.008,41 12.038.962,94
Beneficios pos-emprego 134.436,84 251.447,68
Outros beneficios de longo prazo - 767.516,40

5.013.445,25 13.057.927,03

A remuneracédo do pessoal chave da administracdo é paga por uma das empresas do grupo.
19. OUTRAS INFORMACOES

€)) Em consonancia com a regulamentacao vigente, as praticas adotadas no mercado e as recomendacdes do
comité da Basileia, o Grupo, para suportar o adequado gerenciamento de seus riscos, resolveu adotar as seguintes
praticas:

() Risco de Crédito - consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas decorrentes do ndo cumprimento pelo
tomador ou contraparte de suas respectivas obrigagfes financeiras nos termos acordados em contratos. Visando a
mitigacéo e controle, o Banco estabeleceu a diretoria da &rea de Back Office como a responséavel pela sua gestéo, e
a area de Riscos, subordinada a esta diretoria, como responsavel por estabelecer politicas internas e processos para
acompanhamento periddico das atividades de crédito, monitoramento do risco e identificagdo de novos componentes
gue oferecam riscos de crédito;

(i) Risco Operacional — em conformidade com a Resolu¢gdo do CMN n° 3.380/06 e Circular BACEN n° 3.678/13, o
Grupo estabeleceu a diretoria da area de Back Office como a responsavel pela gestédo do risco operacional, e a area
de Riscos, subordinada a esta diretoria, tem a responsabilidade de estabelecer metodologias, politicas,
procedimentos internos para identificagdo e monitoramento dos riscos, além de divulgar e disseminar tais elementos
de gestado de riscos. O Grupo captura e registra as perdas operacionais em base histérica, identifica e monitora os
riscos operacionais em toda organizacdo, apoia a definicdo e captura os indicadores chave de risco operacional para
acompanhamento dos niveis de risco aceitaveis, avalia e monitora os riscos decorrentes de servigos terceirizados
relevantes, elabora e monitora um plano de contingéncia que assegure a continuidade das atividades criticas;

(iii) Risco de Mercado — em conformidade com a Resolu¢do do CMN n° 3.464/07 a area de gerenciamento de risco
de mercado atua de forma independente das areas de negdcios, e é subordinada a diretoria de Middle Office.
Atendendo as recomendagfes e normas dos oOrgdos reguladores, e utilizando-se de metodologias e modelos
alinhados as melhores préaticas do mercado nacional e internacional, diariamente o risco de mercado é mensurado,
avaliado e monitorado, de acordo com as politicas, diretrizes e limites operacionais estabelecidos em comités
especificos;

(iv) Risco de Liquidez — em conformidade com a Resolu¢do do CMN n° 4.090/12, a &rea de gerenciamento de risco
de liquidez atua de forma independente das areas de negdcios e € subordinada a diretoria de Middle Office.
Atendendo as recomendagBes e normas dos oOrgdos reguladores, e utilizando-se de metodologias e modelos
alinhados as melhores praticas do mercado nacional e internacional, diariamente o risco de liquidez € mensurado,
avaliado e monitorado, de acordo com as politicas, diretrizes e limites operacionais estabelecidos em comités
especificos.

Em conformidade com a Resolucdo do CMN n° 3.988/11, o Grupo implementou uma estrutura para gerenciamento
de capital, cujo objetivo € monitorar e controlar o capital mantido pela Grupo, avaliar a necessidade de capital para
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fazer face aos riscos a que o Grupo esta sujeito e realizar o planejamento de metas e de necessidade de capital,
considerando os objetivos estratégicos do Grupo. As atividades funcionais do gerenciamento de capital sédo
realizadas nas areas da diretoria de Back Office; as decisfes sobre politicas e estratégias para gestdo do capital e
seu monitoramento séo realizadas em comités gerenciais, cabendo ao comité executivo o papel de supervisdo para
assegurar que o nivel de capital aprovado e requerido esta sendo seguido. O plano de capital é realizado para um
horizonte de cinco anos, a fim de suportar a estratégia de longo prazo do Grupo.

Maiores detalhes da estrutura de gerenciamento de Risco de Crédito, Risco Operacional, Risco de Mercado, Risco
de Liquidez e Gestdo de Capital estdo disponiveis no site: www.bancovw.com.br/institucional/relacionamento

investidor/gestéo de risco.

(b) Outras despesas administrativas

Despesas com servicos especializados
Despesas com registro de contrato
Despesas com publicidade

Despesas de comunica¢do e manutencao
Outras despesas administrativas

(c) QOutras receitas operacionais

2014

2° semestre

Exercicio

162.352.553,75
20.755.440,95
12.306.832,18
8.751.028,83
20.398.238,68

298.334.764,71
40.197.240,92
15.108.976,56
16.548.136,38
34.963.459,43

224.564.094,39

405.152.578,00

2014

2° semestre

Exercicio

Recuperacao de encargos e despesas
Recuperacao de tributos (ii)

Reverséao de provisodes (i)

Taxa de permanéncia

Variagao monetéria ativa (iii)

Outras receitas operacionais

21.754.266,02
9.629.265,12
216.554.315,34
3.723.899,02
26.818.909,81
7.207.860,34

42.666.446,00
19.102.419,46
220.752.044,89
8.091.181,55
74.007.799,14
26.937.295,17

285.688.515,65

391.557.186,21

(i) Refere-se principalmente a reverséo de provisdo de COFINS (Nota 14 (d)).
(i) Refere-se, principalmente, a recuperacéo de créditos de PIS e COFINS calculados sobre despesas de comissdes.

(iii) Refere-se a atualizagcdo monetaria de depdsitos judiciais.

(d) Outras despesas operacionais

2014

2% semestre

Exercicio

Despesas com provisdes operacionais (i)
Despesas com comissfes diferidas (Nota 8)
Despesas com comissfes pagas

Despesas com descontos concedidos

Variacdo monetaria passiva de impostos (ii)
Despesas com busca e apreenséo

Obrigacdes por cotas de fundos de investimento
Outras despesas operacionais

128.321.700,06
76.850.359,75
97.197.340,68
51.217.205,65
30.167.429,91
24.710.843,34
50.908.165,67
26.284.839,91

174.457.356,33
163.399.929,12
193.392.775,55
86.304.493,65
98.103.637,05
45.437.647,44
117.695.529,43
40.086.489,67

485.657.884,97

918.877.858,24
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(i) Refere-se, principalmente, a despesas com provis@es de passivos contingentes e obrigacdes tributarias.
(i) Refere-se, principalmente, a atualizacdo monetaria de obrigacdes tributarias (Nota 13(b)) que tiveram seus
depdsitos judiciais atualizados no mesmo montante.

(e) Receita de prestacéo de servi¢cos

Refere-se a taxa de administracédo devida pelos participantes do consorcio, reconhecida como receita por ocasido do
recebimento das parcelas.

() Rendas de tarifas bancarias

Referem-se, principalmente, a tarifas de confeccdo de cadastro, apropriadas ao resultado quando da efetivagdo das
operacoes.

(9) Resultado ndo operacional

Refere-se, a despesa com destinacdo de parte do imposto de renda - incentivos fiscais (Lei Rouanet, FUMCAD e
outros) no montante de R$ 2.341.206,25 e ao resultado negativo na alienagdo de bens no montante de
R$ 20.425.694,53.

(h) Avais e fiancas

Referem-se a carta de fianga bancéria emitida pelo Banco, com a finalidade de garantir débitos discutidos nos
processos judiciais. O saldo em 31 de dezembro totaliza R$ 5.215.776,83.

0] Lei n°®12.973/14
Em 13 de maio de 2014, foi publicada a Lei n°® 12.973 (conversdo da Medida Proviséria n® 627/2013), que manteve as
alteracdes relativas a legislacdo tributaria federal sobre IRPJ, CSLL, PIS e COFINS. A referida Lei disp8e, entre

outros assuntos, sobre:
0] a revogacao do Regime Tributario de Transi¢cdo - RTT, instituido pela Lei n°® 11.941, de 27 de maio de 2009;

(i) a tributacdo da pessoa juridica domiciliada no Brasil, com relagdo ao acréscimo patrimonial decorrente de
participacdo em lucros auferidos no exterior por controladas e coligadas e de lucros auferidos por pessoa
fisica residente no Brasil por intermédio de pessoa juridica controlada no exterior.

A referida Lei n°® 12.973/14, ndo acarreta efeitos contdbeis relevantes nas demonstragées financeiras do Grupo.

20. EVENTOS SUBSEQUENTES

A partir de 02 de janeiro de 2015, de acordo com a Circular BACEN n° 3.693/13, as despesas com comissfes pagas

referentes a originacdo de operacgdes de crédito ou arrendamento mercantil, devem ser reconhecidas no resultado na
data da contratacao, repactuacéo ou renovacao dessas operacdes.
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