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Banco Volkswagen emite R$ 500 mi
em Letras Financeiras

Demanda pelos papéis chegou a R$ 1 bi e a operacédo obteve o dobro de
investidores e compradores em relacédo a captacao do ano passado

O Banco Volkswagen — o maior banco de montadora do Brasil — finalizou em
10 de maio a emissdo de R$ 500 milhdes em Letras Financeiras (LFs) no
mercado brasileiro. Os papéis possuem prazo de dois anos.

Essa é a segunda captacdo do tipo feita pelo Banco Volkswagen no Pais. A
primeira foi concluida em junho de 2012, com valor total de R$ 300 milhdes.
Em relacdo ao ano passado, a emissédo de 2013 obteve praticamente o dobro
de investidores.

“Neste ano, a emisséo das LFs foi feita num momento complexo da economia
brasileira, sobretudo pelas oscilacbes do mercado internacional. Mesmo com
as complica¢cbes da taxa de cadmbio, em grande parte devido a valorizacdo do
dolar, a demanda pelos papéis alcangcou R$ 994 milhbes, o dobro da oferta.
Isso comprova a solidez do Banco Volkswagen no mercado financeiro”,
ressalta Rafael Teixeira, diretor Executivo e CFO da instituicao.

Novo perfil

Além das mudancas citadas, neste ano houve uma alteragcdo importante no
perfil dos investidores, que agora inclui seguradoras e pessoas fisicas Private,
com capacidade para alocar grandes montantes na operacao.

“A captagdo de recursos por meio das LFs é uma ferramenta eficaz para
diversificar e reduzir os custos de captacdo do Banco Volkswagen, ja que
substituem operagdes concentradas em empréstimos interbancarios, mais
caras e com maior volatilidade”, explica o gerente de Tesouraria, Herbert de
Souza.

Entre o final de 2011 até hoje, o Banco Volkswagen tem buscado formas
alternativas de refinanciamento, como o FIDC (Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios), lancado em maio de 2012; e a extensdo do CDB
(Certificado de Depésito Bancario) para Frotistas e Fornecedores da
Volkswagen, MAN e Audi no Brasil, antes disponivel apenas aos
Concessionarios; além das LFs.
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“Essas medidas garantem maior sustentabilidade as operac¢des do Banco e,
consequentemente, posicionam a instituicho como importante player no
mercado nacional de capitais”, destaca Souza.

O que sao Letras Financeiras

Letras Financeiras sao titulos emitidos por instituicbes financeiras, que
consistem em uma promessa de pagamento. Podem ser emitidas por bancos
multiplos, comerciais e de investimento, sociedades de crédito, financiamento e
investimento, caixas econdmicas, companhias hipotecarias ou sociedades de
crédito imobiliario.

Modalidade de investimento criada em dezembro de 2009, seu prazo em geral
€ mais longo do que os CDB'’s (Certificado de Depdsito Bancario), pois o tempo
minimo para resgate de capital € de dois anos. Desde que foram criadas, as
LFs receberam incentivos para sua emissdo, como a permissao de realizacao
de ofertas publicas, em dezembro de 2010, e a isencdo de recolhimento de
compulsério junto ao Banco Central.

A Volkswagen Servicos Financeiros é formada pelo Banco Volkswagen, Consoércio Nacional
Volkswagen e Volkswagen Corretora de Seguros. Fundada em 1956, a empresa atua nos
segmentos de veiculos comerciais e automoveis de passeio Volkswagen e Audi e caminhdes e
6nibus MAN. Conta com sete filiais e postos de atendimento distribuidos pelo Pais. No total,
atende a aproximadamente 700 concessionarios da marca. Em 56 anos de atuacdo no Brasil, 0
Banco Volkswagen alcancou uma carteira de mais de R$ 24 bilhdes e possui uma base de
mais de 830 mil clientes. www.bancovw.com.br
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